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PREVISAO

INICIAL DA
ECONOMIA

Darco
Central
PIB: 2,0%

Ministério
da Fazenda
PIB: 2,5%

Nota: Estimativas realizadas no final de 2013 e inicio de 2014.
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EXPECTATIVA PARA 2014 (FOCUS)
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Fonte: Banco Central do Brasil / Focus

1,70%

Reducio das

expectativas ao
longo de 2014




INFLACAO

[PCA — VARIACAO ANBAL

7,6%

Inflacéo
3,1% resistente
P> o F MO & desde 2010



JUROS

SELIC — TAXA MEDIA ANUAL

17,8% '

Juros em alta
para conter

s a inflacio

Fonte: Banco Central do Brasil



CONEIANCA - &t
DO CONSUMIDOR

122 - Consumidor menos

conflante em 2014

2006 2008 2010 2012 2014

Fonte: FGV
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O SETOR IMOBILIARIO
ARREFECEU EM 2014

Sao Paulo Rio de Janeiro
-21%
Lancamento o =
° >3 27,1
Jan-Nov/13 Jan-Nov/14 Jan-Ago/13  Jan-Ago/14
Sao Paulo Rio de Janeiro
-40%
Vendas -29%
Mil Unidades 22 8s N

Jan-Nov/13 Jan-Nov/14 Jan-Ago/13  Jan-Ago/14

Obs: Sao Paulo e Rio de Janeiro representam quase 60% da amostra di§peAdimts caic e secovise



POR OUTRO LADO..

BOM DESEMPENHO
DE ALGUNS
INDICADORES

IMPORTANTES
PARA 0,
CREDIT()



TAXA DE
DESEMPREGO -

10,0% de reducio ao
longo de 2014

2006 2008 2010 2012 2014(11)

onte: IBGE



dimentos
tinuam com

ganhos aclma
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" Fonte: IBGE



INADIMPLENCIA

CREDITO IMOBILIARIO X OUTROS

/\/—/11,2% Cheque Especial Manutengéio

de reducio ao
longo de 2014
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Fonte: Abecip e Banco Central do Brasil
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FINANCIAMENTO IMOBILIARIO SBP
— R$ BILHOES

CONSTRUCAO

Reducio nos langamentos geram menor -2,6%
demanda por crédito a produgdo em 2014 / )‘
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FINANCIAMENTO IMOBILIARIO

SBPE - RS BILHOES
AQUISICAO

® N . . - o P o 0
Os financiamentos a aquisi¢do de iméveis 5,9%
continuaram crescendo em 2014 (
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Abertura em novos e usados

Fonte: Abecip e Banco Central do Brasil



FINANCIAMENTO IMOBILIARIO

SBPE - RS BILHOES
AQUISICAO:

Imoveis Novos

60% 79% 26% 40% 27%

35,3

2009 2010 2011 2012 2013 2014

Reflexo do bom desempenho dos
lancamentos imobiliarios nos
anos anteriores

Fonte: Abecip e Banco Central do Brasil

Imoveis Usados

57% 26% 20% 41% -6%

49,0

46,2

14,6

2009 2010 2011 2012 2013 2014

Impacto da queda de confianca
do consumidor ao longo de 2014



FINANCIAMENTO IMOBILIARIO
SBPE - r$ BILHOES

CONSTRUCAO
F
AQUISICAO



FINANCIAMENTO IMOBILIARIO
SBPE - r$ BILHOES
CONSTRUCAO E AQUISICAO

3,4%
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Apesar do cenario macroeconomico A
pouco expansivo em 2014, os e
financiamentos para aquisicao
e construcao de imoveis

continuaram crescendo
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SEGURANCA DO CREDITO
IMOBILIARIO

LTV

(Loan-to-value) Comprometimento

de renda
64,9% 65,4%
3,8% 30%

| | | Sistema de

2010 2011 2012 2013 2014 Amortizagéo
SAC

62,0% 63,0% 6



ENDILIVIDAMENLO DAY

FAMILIAS
NO SISTEMA FINANCEIRO NACIONAL

Desde 2012 o endividamento das familias vem crescendo
exclusivamente em funcao do crédito habitacional

-O-Endividamento sem
habitacional

-O-Endividamento
habitacional

Fonte: Banco Central do Brasil



ENDILIVIDAMENLIUO DAY

FAMILIAS
NO SISTEMA FINANCEIRO NACIONAL

Prestacao da
Casa Propria

Divida







POUPANCA SBPE - carracio tiouiba ®s

BILHOES)

Selic Over Média 11,7%
10,9%

Selic em alta

tem reduzido
54 3 a atratividade

da poupanca

W=

23,8

Captacdo Liquida 9,4

Fonte: Abecip e Banco Central do Brasil



POUPANCA SBPE - saipo «s

BILHOES)

Apesar do cenario doméstico mais
competitivo para a poupanca, em
2014 o saldo ultrapassou o meio
trilhdao de Reais
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Fonte: Abecip e Banco Central do Brasil
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INADIMPLENCIA



POAREMRIENGE Y a8 §70

PRESTACOES EM ATRASO

4,2%

Hipoteca e
Alienacao Fiduciaria

Alienacdo Fiduciaria

Mais de 95% dos contratos ativos utilizam a Alienacio
Fiducidria como forma de garantia

Fonte: Abecip e Banco Central do Brasil



AVANCOS DO CREDITO
IMOBILIARIO EM 2014
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Concentracao

dos onus na
Registro matricula do
Eletronico imovel

[etra Imobiliaria

Garantida (LIG)



PERSPECT
IVAS 2015

O QUE
ESPERAR

ECONOMIA
?




N

AS NS
ECONOMICAS ‘ A

v Nova equipe econdmica ™ |

!

v Novos rumos da politica
v ARBRER contas
v BURNiSASo da confianca
= Retomada da

economia no
1° semestre







TAMANHO DO CREDITO

IMOBIEEAB I 14110 / 712

Reino Unido 2013
Canada 2011
Portugal 2013
EUA 2013
Espanha 2013
Franga 2013
Alemanha 2013
Italia 2013

Africa do Sul 2013
Chile 2012

China 2012
México 2013
Brasil 2014-11
India 2011

Russia 2013
Argentina 2012

Fonte: Banco Central do Brasil, Hypostat, FELABAN e HFN

64,5%
64,3%
62,1%
59,9%

P 43,8%
D 35,2%
D 23,2%
DN 22,0%
I 18,9%
D 14,5%
T 9,8%

9,7%

N 7,0%

3,8%

§1,5%

eXpressivo

v Apesar do crescimento dos ultimos anos,
o crédito imobilidrio no Brasil é pouco

v H4 muito espaco para desenvolvimento

v Mercado potencial



OS JOVENS ESTAO BUSCANDO CADA VEZ
MAIS CEDO A COMPRA DE SEU IMOVEL

PROPRIO

2000

0,3¢n

0,5m

1,0 ==

1,8 w—

2,7 —
3,6 —
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Fonte: IBGE
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U MENCADU DRIRNAJSILEIRNU 1681

UMA GRANDE DEMANDA
POTENCIAL

11,2 milhdes das

Déficit familias pagam
habitacional aluguel no Brasil
348 mil 5,8 milhdes de
divércios residéncias (2012)
1 milho de IR
casamentos

em 2012

e e B T R
y e .

Mais de 10 anos de demanda

Fonte: Estatisticas do Registro Civil 2012 e PNAD 2012
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FINANCIAMENIOUO IMUDILIARIU
SBPE - R$ BILHOES

EXPECTATIVA 2015

51X +5%
PR e’ S 3 V.
Crescimento médio ‘ 119
45% a.a. 109 113
30 83
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@ ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DE CREDITO
ABECIP IMOBILIARIO E POUPANCA




