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Conjuntura Economica: Inflagdo X Atividade N
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Fonte: IBGE e BCB.
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Conjuntura Economica: Piora dos Indicadores &
= DESEMPREGO |  RENDIMENTO MEDIO REAL (RS) |
11,80% 2.074 2.076

2.025
9,00%

6,50%

2014 2015 2016 i i 2014 2015 2016

____________________________________________________________________________________________________________

Fonte: IBGE. Nota: Refere-se a média do periodo. 2016: Dados até novembro.
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Conjuntura Economica: Retomada do Investimento &
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CRESCIMENTO ¢ 1) DESEQUILIBRIO FISCAL
ECONOMICO

Contas do Governo ) Divida
72,6% Bruta

: 56,7% 56,0% 59,2% 53 7% 56,3% o % PIB
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-0,3% 5 Resultado
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; : — ) Fonte: Tesouro Nacional e BC.
Depende de Depende de - 2) PARADOXO POLITICO

Percepcao de fragilidade
do Governo

Maior capacidade de
aprovacao de medidas
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INVESTIMENTO CONFIANCA
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Expectativa de reducao dos juros

Inflacdo e juros mostram melhora em 2016

Fonte: IBGE, BCB e BM&FBovespa.
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Construcao Civil: PIB S
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Atividade econdmica fraca refletiu no setor da construcao civil

PIB da Construcao
Taxa trimestral em relacao ao mesmo periodo do ano anterior (%)
19,6%

8,6% 8,7%

7,8%

Fonte: IBGE.



Construcao Civil: Arrefecimento na Atividade N
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Lancamento de imoveis (Mil unidades) Vendas de imoveis (Mil unidades)

120 14

2013 2014 2015 2016 2013 2014 2015 2016
m Jan-Set M QOut-Dez m Jan-Set B Out-Dez

10
Fonte: Relatdrios das construtoras de capital aberto — compilagdo dos dados feita pela Inteligéncia de Mercado (Abecip).
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Financiamento Imobiliario: SBPE (rs silhses) o
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Aquisicao e Construcao

+32% = 0
s ) -33%

+4% /\

+42% 109 > 11295 -38%

—="
75,6
I I I 16,6

2010 2011 2012 2013 200420
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Fonte: Abecip e BCB.



Financiamento Imobilia
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rio: SBPE (RS Bilhdes) %
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Total
(0)
+41% R -33%
+22% = /\ 0
+41% = 76,9—-52 ‘344’

543
318 I I 360

2010 2011 2012 - 2013 —20—SrG5——IH

Fonte: Abecip e BCB.

Aquisicao
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A -30%
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2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Imoveis usados perderam dinamica com a crise
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Financiamento Imobilidrio: SBPE (rs silhses) —
Construgao
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Fonte: Abecip e BCB.
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Financiamento Imobiliario: SBPE + FGTS (r¢ Bilhges) ==
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Fonte: Abecip, Caixa Econ6mica e BCB.
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Reflexo da Crise: Poupanca X Juros &
Selic Over Média 14,1% Vigéncia 2016 Selic Meta
% ao ano 5

11,7%
10,9%

8,5% 8,2%
01/Jan a 19/0ut: | 14,25% a.a.
54,3

A Selic caiu

94 so no final
7
do ano

Captacdo Liquida
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v
A
_31}2 ZO/OUta 30/NOV:v

A
01/Dez a 30/Dez:
v
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Fonte: Abecip e BCB.



Poupanca SBPE S
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Saldo (RS bilhdes) e Variacdo Anual
522 509 516

467

389

331
300

254

215 Saldo voltou

-4 d crescer
em 2016
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Fonte: Abecip e BCB.
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Inadimpléncia Pessoa Fisica: Comparativo N

/\ /\‘ 15,3% Cheque Especial

\ / —e 7 8% Cartao Crédito
..—
—— —e 4.7% Veiculos

— = — — —e 2 0% Imobiliario SBPE
Dez/16
Dez/11 Dez/12 Dez/13 Dez/14 Dez/15 Nov/16 1,8%

Imobiliario continua com a menor inadimpléncia do créedito bancario
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Fonte: Abecip e BCB.



Endividamento das Familias (%)

ABECIP

s1,8 30 g 425

39,4

mEndividamento Total 21,7

@ Endividamento SEM

habitacional

@®Endividamento
habitacional

Fonte: Abecip e BCB.
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Comprometimento de Renda (%) sistema Financeiro ==
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Servico da Divida em Relacao a Renda (%)

22,8
L

19,8
s
15,4

jan/05 dez/05 nov/06 out/07 set/08 ago/09 jul/10 jun/11 mai/12 abr/13 mar/14 fev/15 jan/16 out/16
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Fonte: Abecip e BCB.
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Expectativas: Boletim Focus (Otimismo para 2017) L

ABECIP

2016 2017
Dados Efetivos™ Expectativas Focus

DR I DU > Crescimento econdémico
Ta"f‘u‘;' : /caRg;bi s EE=E > Competitividade as exportagoes
"(’lyf;‘\ ............... s RUMO-3Theta
Meta T(;’,)(a I R e > Incentivo ao consumo e producao
—————e—

Dados efetivos de Expectativa para 2017 A perspectiva de retomada
final de periodo, Boletim Focus de econOmica impacta positivamente
exceto PIB (Focus) 20/01/2017 o mercado imobilidrio em 2017

24
Fonte: BCB. (*) Expectativa Boletim Focus — 20/01/2017.



Expectativas: Financiamento Imobilidrio (RS Bilhses) ==
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Projecao 2017
Estabilidade

SBPE FGTS
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5% /\
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Fonte: Abecip, BCB e Caixa. 25

ProjecGes 2017: SBPE (Abecip) e FGTS (Orcamento CCFGTS).
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Pauta Abecip: Contribuicdes para o Crédito Imobiliario &

TRABALHOS REALIZADOS

TRABALHOS EM ANDAMENTO




Pauta Abecip: IGMI-R S

ABECIP

Novembro 2016

‘ Perl’odf) % no més % noano % 12 meses Com inicio em janeiro de 2014
rtaleza -0,42 1,20 0,87 e mais de 1,5 milhdo de dados

Goiania -0,14 0,47 0,06 coletados, o IGMI-R ABECIP é
Recife 0,01 -1,48 -1,56 calculado com uma amostra
Porto Alegre 0,39 -1,49 -1,64 mensal e publicacao gratuita
S3o Paulo 0,04 -2,48 -2,64 no site da ABECIP
Curitiba 0,04 -2,31 -2,91
Belo Horizonte -0,06 -3,53 -3,47 Abrangéncia: 9 capitais com
Rio de Janeiro -0,09 3,81 3,75 maior densidade de informacdes
Salvador 0,04 -2,91 -3,98

BRASIL 0,00 -2,34 -2,47 -
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