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PIB v EMPREGO PIB (%)

Y0
4,0%
Lg% 0% 1L0% 5%
y 0,5% /__
EXxpectativa de
-3,5% -3,6%
melhora nos
} ) 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018E
| n d |Ca.d O reS Expectativa no comec¢o do ano para 2018: 2,7%

econdmicos, porém
menos otimista que
no comego do ano 4% 7%

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018E
Expectativa no comeco do ano para 2018: 11,8%
Fonte: IBGE (Estimativa do PIB = Boletim Focus BCB — 20/07/2018 / Estimativa de desemprego = Santander).



INFLACAO e JUROS

IPCA (%)
10,67%

|IPCA em alta, mas 5.919%
abaixo da meta (4,5%)

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018E
Expectativa no comeco do ano para 2018: 3,96%

Taxa de juros se Selies dile (jf;'f')

s / s 25%  13,75%
mantem estavel apos 1075% 1100% ||| 10,009 L7
12 quedas consecutivas

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018E

-y _ Expectativa no comego do ano para 2018: 6,5%
Fonte: IBGE e BCB (Estimativa = Boletim Focus BCB — 20/07/2018).



CAMBIO e BOLSA

Taxa de cAmbio - Fechamento do ano

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018-06

Volatilidade global e
Incerteza politica

repercutem no dolare ...~~~ )
No mercado acionario [bavespa (Fontos)

69.304

56.754 60.952
1.507 50.007

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018-06

Fonte: BCB e B3.



CONFIANCA

INEC - Indice Nacional de Expectativa do Consumidor

111,2° 1092

Indices de confianca
em queda, reflexo da
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018-06

Incerteza politica e e — :
econ ﬁm |Ca ICEI - Indice de Confianga do Empresario Industrial

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018-06

Fonte: CNI.



JUROS FUTURQOS - taxas referenciais BMF&Bovespa (%)
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9,5
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partir de abril s

753
7,0
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Fev.18 ¥
Abr.18 4

Mar.18 §

_ 1 ano 2 anos 3 anos 4 anos 5 anos
Fonte: B3.
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ESTRUTURA DE FUNDING

- TOTAL (Saldo): Mais de R$ 1 trilhio

FUNDINGS TRADICIONAIS FUNDINGS COMPLEMENTARES
+3%

N

/\’\

I 133 188 168

I ESpRg9. 516 o0t 1200 151
300 331 9% \ o 97
48% I o9 47
+4% /;2%
M\
7 74 730
e 398 380 395 s 61 — o

o 33 =
6% 19 S

29y 248 269 29

2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 §2018-06 2010 | 2011 [ 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 |2018-06

Fonte: B3, CEF e BCB. Nota: dados do FGTS do 1° semestre/2018 sdo estimativas, dados efetivos disponiveis até maio/2018.




POUPANCA SBPE: Captacdo Liquida X Selic

14,1%

13,4% 11,8%

Selic Over Média 1177

% a0 ano 10,1%

8,5% 8,204

06,6%

_

JINYS 1 o

1° Sem.18

.~

Captacao Liquida
R$ bilhdes

15,0 IIII

-8,2

-31,2 1o Sem.17

-50,1

Fonte: Abecip e BCB.

1° Sem.18



FINANCIAMENTO
IMOBILIARIO

..



Fonte: Abecip, BCB e Caixa Econdmica Federal.

-14%
-1%

IARIO

5434 5_6.:8 +4’5%
33,8 31,5
Zeir S iy @
2%B
SBPE 20,6 e 423.0%
—
1° Sem.17 1° Sem.18

13



IARIO

&/ 33,8
FGT ) 31,5
GTS N 00 1w
36,0 16,1 20,2
34,0 SBPE (Aquisicio)  e— o +25%
4.4 5,1
7 +15%
10,6 9> SBPE (Construcio) ®— e :
3, 2.3 1,1
) CGI o— ? _2504
’ — 0
B o S cull S b b
B S S S S TS
1° Sem.17 1° Sem.18

Fonte: Abecip, BCB e Caixa Econdmica Federal.
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FINANCIAMENTO IMOBILIARIO

R$ Bilhdes
FGTS
16,9% " 6,8%
15 9% iy
43 58 N

50,9

.5
26 4
] I I I

1°Sem.14 1°Sem.15 1°Sem.16 1°Sem.17 1°Sem.18

Fonte: Abecip e Caixa Econdmica Federal.



FINANCIAMENTO IMOBILIARIO

R$ Bilhdes

Aquisicao e Construcao SBPE

15 8%
53, 2 -49,5%
-SRI 9% +230%
/\

1°eSem.14 1°Sem.15 1°Sem.16 1°Sem.17 1°Sem.18

Fonte: Abecip e BCB.
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FINANCIAMENTO IMOBILIARIO

R$ Bilhdes

Construcao SBP

-24,4%

TN\ 54.9%

13,1%
5 N /\0 +14,5%
hl.3 /‘ﬂ

I . 5,1 4,4 5,0
I . s

1°Sem.14 1°Sem.15 1°Sem.16 1°Sem.17 1°Sem.18

Fonte: Abecip e BCB.
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FINANCIAMENTO IMOBILIARIO

R Bilndes
Aquisicao SBPE
-12 5%
41, 7% Variagéo
38, 3 33, 5 /\ -7,9% t25,4%  josem 18/195em.17
TNy

18 17,5 161 202

15.7 — 11,3

. 2 = B

1°Sem.14  1°Sem.15 1°Sem.16 1°Sem.17 1°Sem.18

Fonte: Abecip e BCB.



CREDITO COM GARANTIA DE IMOVEIS (CGI)

Maio/2018

CONCESSOES 2018 (Jan-Mai)
R$ 752,0 milhdes

GARANTIA

205

163 166 Hipoteca
124

Alienacéo
Fiduciaria

93

jan/18 fev/18 mar/18 abr/18 mai/18

38% 4,8%

97 mil R$ 10,5 Bl

INADIMPLENCIA
Mais de 3 prestacOes em atraso

LTV MEDIO

CONTRATOS EM SALDO EM
CARTEIRA CARTEIRA

19
Fonte: Abecip.



FINANCIAMENTO IMOBILIARIO Aqiscioeconstuio

\/ar % por UF ‘ ,*

Maiores Desempenhos Menores Desempenhos

Variagdo Percentual Variagdo Percentual

UF Var. % UF Var. %

AP 51% SE -27%
RR 41% AL -23%
SP 39% Pl -13%
MS 33% RN -12%
PB 30% = -9%

Variacdo Nominal
UF R$ Milhoes

Variacdo Nominal
UF R$ Milhdes

SP 3.282 o SE 61
RS 336 BRASIL ol CE .55
MG 276 h 3 AL .37
s i R$ 4.732 mi | AN )
DF 130 PI .18

20
Fonte: Abecip e BCB.



FINANCIAMENTO IMOBILIARIO aqiscx

Var % por UF

Maiores Desempenhos

Variacéo Percentual

UF Var. %

RR 104%
AP 52%
SP 38%
MT 33%
MG 29%

Variacdo Nominal

UF R$ Milhdes

Sl 2.417
MG 304
RS 282
PR A
RJ 223

Fonte: Abecip e BCB.

52%

-2%
8%

15% 8% 20%

-25% 23%
7%
504 1% -16%
8% -11%
33% 2%
23%
28%
29%
23% 15%
38% 14%

25%
22%

27%

Menores Desempenhos

Variacao Percentual

UF Var. %

Pl -25%
RN -20%
AL -16%
SE -11%
AC -5%

Variacdo Nominal

UF R$ Milhdes

RN -29
Pl -28
AL -20
SE -18
BA -9

21



FINANCIAMENTO IMOBILIARIO costug

Var % por UF

Maiores Desempenhos

Variacdo Percentual

UF Var. %

MA 469%
AC 174%
BA 102%
TO 86%
RN 76%

Variacdo Nominal

UF R$ MilhGes

SP 865
RS 54
BA 52
MS 45
PE 28

Fonte: Abecip e BCB.

e 49%

Menores Desempenhos

Variacdo Percentual

-45% -17%
0
-48% Seo, UF Var. %
54% SE -64%
45% CE -48%
440
e 2% e " AM -45%
-45% 102% MT -45%
70% AL -44%
-39%
-15% Variagcdo Nominal
62% 26% UF R$ Milhdes
43% PR -115
BRASIL U
-38% GO -111
0 -
S ;
R$ 638 mi : '
550 SE 43

22



FINANCIAMENTO IMOBILIARIO

AQuIsieo (LTV)

Maiores LTVs

UF Var. %
AP 70%
RR 66%
MA 65%
TO 65%
RO 64%

Fonte: Abecip e BCB.

BRASIL
57%

Menores LTVs

UF Var. %
SE 56%

MG 56%
RJ 55%
ES 55%
DF 52%

23
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IGMI-R ABECIP (Brasil e Capitais)
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25

Fonte: Abecip.



IGMI-R ABECIP (Brasil e Capitais)

Variacdo 12 meses

Fonte: Abecip.

Cidade Var. %
Séo Paulo 1,3%
Goiania 0,8%
Curitiba 0,8%
Porto Alegre 0,7%
Salvador 0,7%
Fortaleza -0,2%
Recife -0,3%
Belo Horizonte -0,7%
Rio de Janeiro -3,2%
BRASIL 0,2%

26






INADIMPLENCIA SBPE _ rmeis de 3 prestaogisem atras

Inadimpléncia por UF — Alienacdo Fiduciaria — Jun/2018
2.1% Hipoteca e Alien. Fiduciaria
1)80/0

1,7%

15 7%
138045 L
1,2% Alienacdo Fiduciaria
S AR .5 . Ohadl b
ENEMEE N
%Q
Garantia Participacao % Maiores Menores
Jjun/2018 Inadimpléncias Inadimpléncias
Hipoteca WE i ol” i /
Fz)% PA  4,8% P 1,0% o
RI  3,8% SC  1,0% -
i p MA 3,7% RS 1,2% 1,0% |
?.('je”??f.o SE  3,6% ES  1.2%
'9u8co'/2‘ e AL 3.6% DF  1.3%

Fonte: Abecip e BCB.
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POTENCIAL DO MERCADO IMOBILIARIO BRASILEIRO

1. ESTRUTURA FAMILIAR

%
Mais de 1 milhdo
de casamentos

19

344 mil divércios

2. ALUGUEL

das familias brasileiras
pagam aluguel
(12,3 milhdes)

3. DEFICIT HABITACIONAL

Eﬁﬁ

6,35 milhdes de

residéncias

Fonte: Estatisticas do Registro Civil 2016, PNAD 2017, FJP 2015 e Ministério das Cidades.

4. DEMANDA DE IMOVEIS

Estimativa — Ministério das Cidades

86,7 milhdes de imdveis

(necessidade de moradias
entre 2006-2040)

!

67,3%

do total do valor sera financiado
com crédito imobiliario

R$ 130 bilhdes por ano

()
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EXPECTATIVA: POUPANCA SBPE -SALDO
R$ bilhdes (Estimativa inicial)

564

467
331
300
254
215
188

127 135 25% I

115 18% 18% 18% 20%

15%

10/0 79 11% 10%
30/ 0 -
°I|I 111 IB%”"I
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Fonte: Abecip e BCB.



EXPECTATIVA: POUPANCA SBPE - SALDO

R$ bilhdes (Estimativa nova)

564

467
331
300
254
215
188
127 135 25%
115 18% 18% 18% 20%
9%

Q”? S

S Q N ’» % 8 °7 b &
P & S AL R
%Q%Q%Q% Q A QD" D O DD

Q
2V ST, | T, W M M O, M, A A

Fonte: Abecip e BCB.

0,
10/0 7% 11% 5/ 10% 12%
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EXPECTATIVA: FINANCIAMENTO SBPE e FGTS

R$ bilhdes
 FGTS: Segundo o orcamento operacional, 0 Variago %
fundo podera financiar até R$ 69 bilhdes em 2018 2018/2017

149 155

« SBPE: Agentes financeiros esperam retomada dos
financiamentos a partir de 2018

118

113 16 TOTAL  +15% (+17%)

FGTS  +19%
SBPE  +10% (+16%)

Nova Projecao
S & J NG ViéS de alta

Fonte: Abecip e Caixa Econdmica Federal (CEF).
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