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CONJUNTURA
ECONOMICA

_ Como as principais variaveis
econdmicas tém reagido
nos ultimos meses?
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Fonte: IBGE e Banco Central do Brasil.



Inflacdo e Juros Xz

IPCA x SELIC (%)

Trajetdria de queda
Nnos Ultimos meses
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Fonte: IBGE e Banco Central do Brasil.
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Alguns setores jd mostram sinais de retomada:

IndUstria

h Agronegocios
Automobilistica 9 s

Producdo Industrial
Acumulado em 12 meses

2% 2%,
0%
-3%
21,5% 30,1%
-10% € a projecdo de é a estimativa de
O O O O RO S S I OIS crescimento para crescimento recorde na
QTR DTSR S NS NN S e ~ ~ :
Ao e ST AR R AR R SR - g S H I R producdo em 2017 safra de grdos no Brasil
(2,6 milhoes) (240,3 milhoes de ton.)
Fonte: Anfavea (Associacdo Nacional dos Fabricantes de Veiculos Automotores). 6

IBGE — Levantamento Sistemdatico da Producdo Agricola — Junho/2017.



Consumo e Emprego

Consumo das familias (T/T)
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No 1° semestre de 2017, o
saldo de geracdo de emprego

ficou em 35 mil vagas.
Nesse periodo, 4 meses
apresentaram saldo positivo.

Fonte: IBGE e Ministério do Trabalho e Emprego (Caged).
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Saldo de emprego formal (Mil vagas)
Acumulado em 12 meses
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Conflanca

Indice de Confianca do Consumidor - ICC
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Fonte: FGV e CNI.
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indice de Confianca do Empresdrio Industrial
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Financiamento Imobiliario SBPE @ 0

Concessoes com recursos do SBPE e FGITS — R$ Bilhdes
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Fonte: Abecip e Caixa Econémica Federal.
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Financiamento Imobiliario SRBPE 2

Concessoes nos 1% semestres de 2015, 2016 e 2017 — R$ Bilhoes

Total Construcao AQuisicAo
-49,5% 91% -54,9% 93.1% -47,7% -7.9%
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Fonte: Abecip e BCB.
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Financiamento Imobiliario SBPE &

Concessoes nos 1% semestres de 2015, 2016 e 2017 — R$ Bilhoes

AQuisiCAO

Imoveis Novos

-36,8% -17,6%
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Fonte: Abecip e BCB.

Imoveis Usados
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Poupanca SBPE x Juros

SELIC Over
% a.Q.
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543 Inversamente
379 Proporcional
: 23,8

Captacdo Liguida 9.4
R$ Bilhoes -8,2

S5

ABECIP

Trimestres
2017
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Fonte: Abecip e BCB.



Poupanca SBPE — Saldo rs sinses
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Fonte: Abecip e BCB.
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Inadimpléencia SBPE S 0

Confratos com mais de 3 prestacoes em airaso

Inadimpléncia de outros

produtos de crédito (maio/17)
Garantia 2 6%

Hipotecadria Cheqgue Especial
e Alienacdo Crédito Pessodl 15,5%
Fiducidria 1 8% | 9% 3,9%
Alienacdo 1,6% .

Fiduciaria 1.2%

2009 201 20087 .20 k5= =Jun .7

Veiculos
4,5%
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Fonte: Abecip e BCB.
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Cenario Economico S5

2016 ‘ 2017
Dados Efefivos  §Expectativas Focus |

PIB
(% do crescimento)

Taxa de cambi :
Rl R$ 3,26 l R$ 3,30

6,29% l 3,33% oo 0%
Mi. quq s" | ~— S [ N — i .\M-Mﬂ\ﬂ/'m © \‘,‘\
(%) | 13,75% E 8,00% r M "\&

Cendario atual:

v Interrupcdo da queda do PIB . reTO mO d O d O ’

v Expectativa de juros com um digito até o final de 2017

v Inflacdo continuamente sendo revisada para baixo cresc | men 'l'o

T T T T T _

Fonte: BCB. Boletim Focus de 21/07/2017.

19



Juros Futuros (DI x Pré)
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Fonte: BM&F Bovespa.
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Rctomada

mudanca da
curva longa
de juros
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Potenclial de Mercado (credito imobiidrio / pis) =22 =

ABECIP
2015
BRASIL
Reino Unido: 67,6%
EUA: 62,9% 9,5%9.7% 9.,6%

Espanha: 52,1%

21
Fonte: BCB, Hypostat, Hofinet.



Crédito Imobiliario S5

ABECIP

Potencial no mercado imobiliario brasileiro

Estrutura familiar: estudo do Secovi/FGV Além disso, outros fatores como
indica demanda potencial de 1,5 milhao aluguel e déficit habitacional podem
de imoveis residenciais por ano até 2025 aumentar a demanda por crédito

o0 o0
m o0
' 18% do total das Déficit
Mais de 1 milhdo 340 mil : familias brasileiras habitacional é
de casamentos AT { (12,2 milndes) milhdes de
pagam aluguel residéncias

22
Fonte: Estatisticas do Registro Civil 2015, PNAD 2015 e FDC 2014.



Credito Imobiliario - projecao
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Fonte: Abecip e BCB.
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TOTAL: +1,0%
FGTS: +4,1%
SBPE: -3,5%
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Melhorias da Abecip para o Setfor

»  IGMI-R

»  [ndice Geral
do Mercado

Imobiliario Residencial

s LIG
* Letra

Garantida

CONCENTRACAO DOS
ATOS NA MATRICULA

Lei 13.097 de
19/01/2015

Apoio a criacao

Imobiliaria

»  FGTS

recursos

ALIENACAO
FIDUCIARIA

Aperfeicoamento

» Desburocratizacao g
no repasse de
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» DISTRATOS

Apoio a iniciativas
negociadas para
conter o
crescimento

REGISTRO ELETRONICO

dos contratos de
financiamento
imobiliario
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LIG: alternativa de funding @ =9,

Migracado para o credito livre

« Internamente, a Abecip tem promovido via mercado de COpitOiS
diversas discussoes por meio de um grupo de nacional e internacional

trabalho com representantes das maiores g ke . (Ll
instituicoes financeiras do Pais. Para o credito imobiliario

« Time de especialistas dedicados a LIG.

Potencial relevante

2

« Externamente, a Abecip tem apoiado desde \ 4 E g
as primeiras discussoes do Banco Central E Z E Z
(2007) e realizado semindrios e workshops. N g N g

« Emembro da ECBC (European Covered S y E 7 E 7
Bond Council) e tem buscado na E g E g E g
experieéncia internacional aprimorar o E g E g E g
modelo de covered bond brasileiro. U u u

N
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