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Conjuntura: Reflexos na economia

ESTAMO FOLITICA + EDONOMIA + INTERNACIONAL « ESPONTES
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Desequilibrio fiscal
reforca urgéncia de
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PIB do Brasil tera 2° pior desempenho
do mundo em 2016

Fonte: Imprensa.
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Expectativa das industrias sobre
economia atinge menor nivel da série

FOLHA DE SPAULO

Situacdao econdomica do Brasil é 'muito
preocupante’, diz diretora do FMI

E&N

Crise no Brasil ¢ um dos
principais riscos
internacionais em 2016

Valor

Recessao atual pode ser a pior da
historia, diz Meirelles




Conjuntura: Piora dos Indicadores

Selic Meta (%) Desemprego (%)
14,25% 11,2%

7,25% 6,9%

2012 2013 2014 2015 2016-06 2012 2013 2014 2015 2016-05

Rendimento Real (RS 1) Medo do Desemprego (indice)
108,5

1.982
1.947 74,5

2012 2013 2014 2015 2016-05 2012 2013 2014 2015 2016-06

Fonte: Banco Central do Brasil, IBGE, CNI.



COnjuntUI‘a: |nfla(;50 X PIB (% em 12 meses)
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Fonte: Banco Central do Brasil, IBGE.
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Construgéo Civil: indicadores em queda

PIB da Construcao
Taxa acumulada do ano (%)

19,6%

Emprego Formal na Construcao
Vagas - 12 meses

-6,2%
220.191

1710 1T16

<396.192

jan/10 mai/16

Fonte: IBGE e CAGED.



COnStrugéO Civil: queda em lancamentos e vendas

Unidades
Vendas 29572
Lancamentos 25.310
14.535
11.411
1T14 2T14 3T14 AT14 1T15 2T15 3T15 4T15 1T16
9

Fonte: Relatdrios divulgados pelas companhias. Inclui Cyrela, Direcional, Even, Eztec, Gafisa, Helbor, MRV, PDG, Rossi, Tecnisa, Tenda.
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Financiamento Imobiliario SBPE s sinses)
Total
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Financiamento Imobiliario SBPE s bitses)

Aquisicao e Construcao

41,5 e
Aquisicdo e 33,5 —\-47,7%
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Fonte: Abecip.



Financiamento Imobiliario SBPE s bitses)

Aquisicao (imoveis novos e usados)

Aquisicao Total Imovel Novo
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FGTS

Habitacao Popular



Financiamento Imobiliario FGTS s sites
Total

1,3%
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Financiamento Imobiliario por Funding

NUmero de Imoveis Financiados

282
Ly i 9e.
248 -

210
1514 2514
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997 mil imodveis

Fonte: Abecip.

343

263

200
142

1515 2515

1§ )

948 mil imodveis

344

~

101

1516

TOTAL
FGTS

SBPE

Retracao do financiamento imobiliario
com recursos do SBPE ocorreu devido a:

a) Reducao da oferta de crédito

b) Queda da demanda por iméveis na
faixa do SBPE

c) Adaptacdao da demanda de imdveis
enquadraveis no SBPE para unidades
enquadraveis no FGTS
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Poupanca SBPE — Captacao Liguida (R$ bilhdes)

13,4%
Selic Over Média
% ao ano
Inversamente
proporcional
Captacdo Liquida -34,7
RS bilhées bilhdes

(1

Jan-Jun.16 ks

Fonte: Abecip e Banco Central do Brasil.



Poupanca SBPE

Saldo (R$ bilhdes) e Variacdo 12 meses

522 gpg
467 493




Fundings Complementares — Saldo

Novo funding:

LIG

Mais de
RS 630
bilhoes

CRI
RS 65 bi

Fonte: Cetip e Caixa Econbmica Federal. Dados referentes a Maio/2016 (FGTS) e Junho/2016 (LCI e CRI).






Inadimpléncia - mais de 3 prestacdes em atraso

8,4%
N Lo 7,W
Cartao de Credito
4,7%
Veiculos  3,9% e Y————
4,4%
Crédito Pessoal 3,8%
Imobilidrio SBPE . . T e T
1,7% 2,0% 1,8%
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Fonte: Abecip e Banco Central do Brasil.

-

O crédito
imobilidario é a

inadimpléncia do
sistema bancario

~

linha com a menor

Contratos
com Alienacao
Fiduciaria
Mar/16
1,9%
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Pauta Abecip



A Abecip continua trabalhando para
obter melhorias para o setor...

Maior eficiéncia no
servico de Registro de

Imoveis

Discussdes para

melhoria nos

processos do Plano

Empresario

Estudos para
ampliacdo do
numero de agentes
repassadores
do FGTS

Regulamentacao da
Letra Imobiliaria
Garantida (LIG)

Apoio a

iniciativas legislativas

para conter o
crescimento do
numero de distratos

Criacao do
(ndice Geral do
Mercado Imobiliario
Residencial — IGMI-R

Revisao do
procedimento da
Alienacao Fiduciaria
para fortalecimento
do instituto

Maior eficiéncia no
cumprimento da Lei
13.097 (Concentracao
dos atos na matricula) e
rejeicao de iniciativas
legislativas contrarias
ao instituto
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Processo de impeachment

ganha forca
Queda do risco Brasil

569
389

252
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Novo Governo (Interino) e nova equ
286
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Ipeadata.

Fonte



Confia plor dos agentes: melhora das expectativas

Consumidor Comeércio
. 95,3
91,3 FMI revisou
a estimativa
71,9 para o PIB 74,7
brasileiro dine
64,6 '
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Fonte: FGV.



Curva de Juros: Taxas Referenciais BM&FBovespa (DI x Pré)

Janeiro/2016 Julho/2016
Taxa (%) Taxa (%)
el 14,50
16,00 14,00
15,50 13,50
15,00 13,00
14,50 12,50
14,00 12,00
1 ano 2 anos 3anos 4anos 5anos 1ano 2 anos 3 anos 4 anos 5 anos
Expectativa de alta dos juros Expectativa de queda dos juros

Fonte: BM&FBovespa. 30



Crédito Imobiliario SBPE: Projecao 2016

RS bilhdes
Femestre

'* Indefinicao politica

109 113 . .
 Conjuntura econGmica pior que o
-34% esperado
30 83 76 \ * Auséncia de medidas efetivas para
. retomada do crescimento
56 \\50
34 q 22 Semestre
e Definicao do cenario politico
* Nova agenda propositiva
* Evolucgao gradativa das expectativas
,LQQO’ ,19'\9 ,»o'\'\’ ,-\90 ,\9'\?’ ,\9\'& ,Lo"(’o ,19'\,“;('

31
Fonte: Abecip.






