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A O financiamento imobiliario apresentou desempenho acima das expectativas da
ABECIP no primeiro semestre, com crescimento de 23% em relacao ao mesmo
periodo de 2025, reforcando a resiliéncia e a importancia do setor para a
economia e para as familias brasileiras.

AEsse resultado representa uma base de comparac&o mais baixa no
financiamento a construcao SBPE, e com avancos expressivos nas operacoes
do FGTS (principalmente do MCMV) e de 12% no financiamento a aquisicao com
recursos do SBPE.

AA expansdo do mercado acontece em um momento de transicdo das fontes de
funding. A poupanca permanece central para o financiamento imobiliario, mas
vem sendo cada vez mais complementada por instrumentos de mercado, como
as LCls, ampliando a capacidade de sustentac&o do crédito.
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Associacdo Brasileira das Entidades de
Crédito Imobiliario e Poupanca

AAo longo do primeiro semestre, observamos uma elevacdo da curva de juros
prefixada, utilizada como referéncia para parte das captacoes de mercado. Esse
movimento aumenta o custo marginal de funding e gera pressao sobre as
condicbes do financiamento imobiliario, embora os impactos possam variar
conforme a composicao de recursos e a estratégia de cada instituicao.

AEsse cenario reforca a importancia de avancarmos na diversifica¢cdo do funding
e na eficiencia do sistema, criando condicdoes para que o financiamento
Imobiliario continue crescendo de forma sustentavel e ampliando o acesso a

casa propria.
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PIB E RENDA 5=

ABECIP

PIB RENDA REAL Média (R$ 1)
Variacao Anual (%) Trimestre Movel
4,8%
3.726
30% 2% ®

1,8% I I I 23% 5 0% :

1,3% 1,2% I F
‘BN }

3.319 3304 ' Crescimento
3255, —_— ' 9
3.317/'/‘ real de 4%
-3,3% -3,3%
2O 2R, 2 IR )2 (1R (2SN o 2 T (12/S M (12 AR DS J O 2 E 2GRS 0.7, DTN ETo W2 OO 0),) ~JOZSESSATIs S EEe s

Fonte: IBGE e Boletim Focus (BCB) do dia 24/07/2026 para estimativa. 6
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PNAD Continua
Taxa de desocupacao (% média)

13,8% 0
13,2% 5,6%

12,9%

12,4% 12,0%

11,6% |

05-2026

6,9%
5,9% 5,6%
- an en ‘

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026E

Fonte: IBGE e Ministério do Trabalho e Emprego.

ABECIP

CAGED
Geracao de vagas formais acumuladas no ano
(Em mil vagas)

2.782

546 644

s -189

-1.327

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026-05

Projecdo de Desemprego: Média (Analise Econdmica Santander, Banco do Brasil Market Update, Bradesco Economia e Itat BBA).
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9.25%
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Fonte: BCB e Boletim Focus do dia 24/07/2026 para estimativa.

ABECIP

SELIC Meta

final de periodo
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LANCAMENTOS Em miL UNIDADES)

BRASIL - Pesquisa CBIC

472
414
341 333 395
253
185
113
g4 96

+14%

5%
(N

103 98

10 trim.26
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
CIDADE DE SAO PAULO - Pesquisa SECOVI +38% +11%
/izm /§
53
104 48
82 s b
65 a
o, 37
19
. . Jan-Mai25 Jan-Mai 26
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Fonte: CBIC e SECOVI-SP.
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VENDAS Em miL uNiDADES)

BRASIL - Pesquisa CBIC

+7%
434
405
331 375 329
279

173

o 102 119 I
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
+9%

CIDADE DE SAO PAULO - Pesquisa SECOVI

Fonte: CBIC e SECOVI-SP.
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+4%
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+9%
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ESTOQUE Em miL uNiDADES)

BRASIL - Pesquisa CBIC

364
319 328 321 327
292
276
250 253
I I I 10 trim.25 10 trim.26

2017

2018

2019

2020

2021

2022

2023

+11%

>

2024

2025

+8%

/_§

324 e

CIDADE DE SAO PAULO - Pesquisa SECOVI

Fonte: CBIC e SECOVI-SP.
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DISTRATOS NA CIDADE DE SAO PAULO &

ABECIP

Porcentagem de Distratos sobre Vendas i média 12 meses (Pesquisa SECOVI)

7,1%

\3? 5,6%
;._0/—-0 .
\5% 4,6% 4,§A)

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026_05

Fonte: SECOVI-SP. 13
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FINANCIAMENTO IMOBILIARIO: SBPE, FGTS e LIVRE
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Concessoes (R$ Bilhdes) ABECIP
NO ANO NO SEMESTRE
328 180,9
316 " +4% TOTAL 147,1 ’ +23%
255 /
25
— 24 =
205 0
. 180 ‘ +29%
174 T~ 8 R :
18 T~ .13% SBPE o
112 109/ ¢ ./1;1 +12% FGTS™ 63,8 77.'6 +2204
88 gg T 124 Ly o
R 98
R e 31 10,4 9,6
L ) 57 ® .
Y 59 50 49 okt —

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Fonte: ABECIP, BCB e Canal FGTS. (*) FGTS (MCMV) + Fundo Social.

19Sem.25 12Sem.26

Foram mais de 680 mil iméveis
financiados no 1° sem/2026 15



FINANCIAMENTO IMOBILIARIO: SBPE

AQUISICAO E CONSTRUCAO - Concessbes (R$ Bilhdes)

466 431

2016 2017

Fonte: ABECIP e BCB.

NO ANO

124,0

78,7
57,4 I

2018

2019

2020

205,4

2021

179,2

2022

152,7

2023

13%

180,4

2024

156,3

2025

NO SEMESTRE

+29%

/>

93,7

72,9

19Sem.25 19Sem.26
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FINANCIAMENTO IMOBILIARIO: SBPE @
CONSTRUCAO - Concessdes (R$ Bilhdes) ABECIP

NO ANO NO SEMESTRE

-30%
+107%

ﬁ 26,5

e
54,1
44,9

40,6 39,6 38,0

30,1 12.8
20,1
106 0 13,1 l I .
- - 19Sem.25 125em.26

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

O crescimento em 2026 é sobre
uma base fraca do inicio de 2025.

O 1° semestre de 2026 retorna

ao patamar de 2021 a 2024.

Fonte: ABECIP e BCB. 17




FINANCIAMENTO IMOBILIARIO: SBPE ==

AQUISICAO - Concessbes (R$ Bilhdes)

N\

ABECIP
NO ANO NO SEMESTRE
6% +12%
164,8 /& /é
67,2
134,3 60,1
126,4
1131 18,3 T Usados
93,9 44,8 ’ +10%
._'
Usad 15,3 ﬁ’o Novos
58,6 110,3 sados —
1] . ’ + 0
44,3 66,5 L1 303 576 9%_.2_ 84,7 -8% 17%
2t e 37,0 | L—"] 1T Hili 12Sem.25 19Sem.26
22,3 23,4 T — ] =5€eim. =Sem.
: = — 1 | T 545| | 540| | 4o ] | — . NOXOS
13,7 15,5 21,0 21,6 27,5 34,1 33,6 2%
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 Foram mais de 160 mil imoéveis financiados

Fonte: ABECIP e BCB.

no 1° semestre de 2026

Os imoéveis usados representam mais de
70% das operacoes de aquisicao
18



FINANCIAMENTO IMOBILIARIO: FGTS*

Concessoes (R$ Bilhoes)
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ABECIP

NO ANO

I | | I I I

2016 2017 2018 2019 2020 2021

Fonte: Canal FGTS.

(*) FGTS (MCMV) + Fundo Social.

NO SEMESTRE

+12%

+22%

141 ,0
127.0

77,6

1° Sem. 25 1° Sem. 26

2024 2025

Foram mais de 350 mil imoveis
financiados no 1° semestre de 2026
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INADIMPLENCIA: SBPE
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Contratos com mais de 3 prestacoes em atraso %

3,1%

\2’6%

\\\\<il%
2,0%
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° 0 00
TNL8% 17 2y 190 1,7%
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2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026-06

Fonte: ABECIP e BCB.
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POUPANCA SBPE X FINANC. IMOBILIARIO =&

ABECIP

Direcionamento da poupanca para financiamento imobiliario
(Valores em R$ Bilhdes)

107% W 112% W 188% [l 121% @ Crédito Imob. / Poupanca(ss%)

301 790 773
764 747 766 764 Poupanca SBPE (100%)
658
i i 564 590 621 Carteira Crédito Imobiliario
e
521 514 519 T |
516
>0 oo %0 et L —+* | Poupanca SBPE (65%)
427, T oo ol I =
a02| |77 1270 |a86] [203] [498
366 o—1 N S .
1 L~ a Para 2026 foi
331 [335| |e— > |
® o— | o 403 considerado 70%
0’/326 contemplando a
o ¢ - - liberacdo do
263 273 269 266 280 compulsério

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025  2026-06

Fonte: ABECIP e BCB. -






