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CONJUNTURA ECONOMICA
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ABECIP
Em jan.24
a projecéo
era de 1,6%
4,8%
3,0%  3.2% ?_’:r’f/‘:’
1,8% e 21
1,3% 1,2% R T
IR "HE
A .
-3,5% -3,3% -3,3%
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2088 = 2024E & 2025E
Fonte: IBGE e Boletim Focus (BCB) dos dias 03/01/2025 e 24/01/2025 para estimativas.
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Indicadores mostram melhora no desemprego e geracao de vagas formais

PNAD Continua
Emprego formal e informal
Taxa de desocupacao (% medio)

13,8%
12,9% 13,2%

9,3%
0,
8,6% 8,0%

~_ 6,8% 6,9%
Te---e

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024E 2025E

Fonte: IBGE e Ministério do Trabalho e Emprego.

ABECIP

CAGED
Geracéao de vagas formais acumuladas no ano
(Em mil vagas)

2.782

2.014 2.224

1.455

546 644

-12 -190

1535 -1.327

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024-11

Projecéo de Desemprego: Média (Anélise Econémica Santander, Banco do Brasil Market Update, Bradesco Economia e Itai BBA).



RENDA REAL
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Apesar de inflacdo elevada, renda real cresce e supera pré-pandemia

PNAD Continua
Renda real nos trimestres encerrados em novembro

(Em R$)
3.285
N 3 176//.
3.106 o, '
3.042 3.067 3.059 .
@ —————— ._______.—-——' 2855/
( )

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Fonte: IBGE.

ABECIP

Crescimento
real de 3%



SELIC E IPCA %)
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Fonte: IBGE, BCB e Boletim Focus do dia 24/01/2025 para estimativas.

SELIC Meta

final de periodo

Média da Selic Meta
A 2023: 13,3%
A 2024: 10,9%

IPCA

Meta de Inflagao
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CURVA DE JUROS - (%) AO ANO N\
ABECIP

Fonte: B3.
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PIB DA CONSTRUCAO 1 variacao Anual (%) &

ABECIP

Em jan.24

a projecao
12,6% era de 1,3%

6,8%

4,1%
1,9% i W
[] g e S N A L

a - 0,3%

23.0% 1264576

_9,0% _10 O% ‘9,2%
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Fonte: IBGE e Estimativas CBIC. 10
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LAN (;AM ENTOS i cipbabE DE S0 PAULO (EM MIL UNIDADES) N\

31,8

31,4
214 194 I

2014 2015 2016 2017

Fonte: Secovi-SP.

2018

NO ANO

81,8
65,3
60,0
] I I

2019

2020

2021

-3%

25,7

2022

A2

2023

ABECIP

JANEIRO A NOVEMBRO

+45%

P

91,0

62,8

Jan-Nov.23 Jan-Nov.24
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VEN DAS i CIDADE DE SAO PAULO (EM MIL UNIDADES)
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21,6 ol
I I 3 I

2014 2015 2016 2017

Fonte: Secovi-SP.

NO ANO
+10%
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ABECIP

JANEIRO A NOVEMBRO

+37%

/>

94,9
69,2

Jan-Nov.23 Jan-Nov.24
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IGMI-R ABECIP (inaice srasi x 1oca 5=

ABECIP

O indice que mede a evolucao dos precos dos
Imoveis da Abecip cresceu 88,1% nos ultimos 7
anos, contra um IPCA de 44,4%.

Um dos motivos para a alta dos precos dos s
imoveis é o crescimento da demanda imobiliaria R IGMI-R BRASIL
Iniciado na pandemia. |

144 IPCA

M 104 124 132 138

Dez.17 Dez.18 Dez.20 Dez.21 Dez.22 Dez.23 Dez.24

1
Fonte: ABECIP e EGV. 3



IG MI-R AB ECI P (indice Cidades x IPCA)

Em termos historicos, quase todas as cidades
avaliadas mostraram alta acima do IPCA nos
ultimos sete anos, conforme gréfico.
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100 104 132 138 144

Dez.17 Dez.18 Dez.19 Dez.20 Dez.21 Dez.22 Dez.23 Dez.24

Fonte: ABECIP e FGV.
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Base
em 2024

Var.%
2024 | 2017

24z,
199
198
188
175
175
157
155
155

SP
CUR
SAL
GOl
BSB
BH

RJ
POA
FORT

IPCA

112%
99%
98%
88%
75%
75%
57%
55%
55%
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IGMI'R ABECIP (indice Cidades x IPCA) g

Variacao Nominal
Cidade 2024 [ 2023

Curitiba 18,5%
Rio de Janeiro 4,4%
Porto Alegre 1,8%
Goiania 14,9%
Brasilia 5,8%
Sao Paulo 13,2%
Belo Horizonte 25,5%
Salvador 21,2%
Recife 7,2%
Fortaleza 11,5%
BRASIL 12,7%

IPCA 4,8%

Fonte: ABECIP e FGV.

ABECIP

Os precos dos imoveis cresceram 12,7% em
2024, segundo o IGMI-R, ficando acima do
IPCA de 2024 (4,83%)).

Apenas os indices do Rio de Janeiro e de
Porto Alegre mostraram crescimento menor
que o IPCA.
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POUPANCA SBPE X SELIC OVER

Selic Meta Final de 2024
12,25%

13,4% 14.1% 1950 13,2%

1,7% 10,9%
8,5% 8,2%

10.8% Selic Over

% a.a.

Poupanca SBPE
21,7 Captacao Liquida
R$ Bilhdes

9,4 15,0 278 124

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Fonte: BCB.
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POUPANCA SBPE X APLICACAO ssinses) S

63% 74% 78% 74% 73%
801
— L 764 747 773
— 582 593 556 566
503
dez/20 dez/21 dez/22 dez/23 dez/24

Fonte: Abecip e BCB.

Poupanca SBPE
Saldo

Crédito Imobiliario
Carteira (estoque)

ABECIP

A? 3% é a participacao

média do volume de
financiamento sobre o saldo
de poupanca, (acima dos 65%
exigidos pela Res. 4676);

AZO% € o percentual de

recolhimento compulsorio;

A?% € 0 que restou da

poupanca para os agentes
financeiros administrarem o
descasamento de prazos
entre funding e aplicacao.
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Fonte: Abecip, Anbima e B3.
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6 288
204
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2023 2024
59
48
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2023 2024
15

8
-48% .
.

2023 2024

Obs: LIG dados até
novembro de 2023
e de 2024 19



ESTRUTURA DE FUNDING - Saldos e Participacio % S

ABECIP
Dez/2022 Dez/2023 Dez/2024

Total: R$ 1,95 trilhao Total: R$ 2,20 trilhdes +13% 1 Total: R$ 2,41 trilhdes +10% 4
SBPE SBPE SBPE
R$ 764 bi ‘ R$ 747 bi | 2% § R$ 773 bi ‘ +4% 1
Fll* FlI* Fll*
R$ 176 bi ] J R$ 218 bi l J +24% B Rg 51 i l J +15% 1
LIG . LIG . LIG .
R$ 90 bi @ R$ 112 bi @ +25% ®  Rg 119 b %ﬁ +6% 1
CRI CRI CRI g
R$ 148 bi a R$ 184 bi +24% B R$ 226 bi +23% 1
LCI LCI . LCI
R$ 239 bi R$ 361 bi ‘ +51% ® R$403bi i ‘ +12% 1
SETE EETS EGIIS
R$ 529 bi R$ 575 bi +9% 14 RS$641bi > +12% 4

(*) Obs: FllI liquido de Fll de TVM.
Fonte: Abecip, Anbima, B3, BCB e Caixa. 20
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FINANCIAMENTO IMOBILIARIO: sBpE ¢ FGTS RN

Concessoes (R$ Bilhdes) ABECIP

312 +25% TOTAL

~J,.—*
®
174 2(%, e +22% SBPE
155 * 187
14?____ ; / 179
124 130

118 153
133__-0/.____. 'Vg o7 IZ4 A;fi +29% FGTS

81,/ oo 1N\ e—e :
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® ° :_____070-—__. A ./
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o——¢ %L—%S o 33 35

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Fonte: Abecip, BCB e Caixa. 2z



FINANCIAMENTO IMOBILIARIO: sBpE ¢ FGTS RN

Concessoes (Unidades Mil) ABECIP

. 1173 +18% TOTAL

947 .
/ S \888 840 / 866
. 85 769 762 '
\ / 713
623 ¥f3 \ o5 +22% FGTS
= 538 49
39 _o—" e TN S/ +14% SBPE
o e —o— 4 540" o 2]
355 e 478 L > / 494
320 / 454 454 Y 464/ ~—"
—_ o 413
N . acg 384
>’ 303 342\. /./298
¢ e )28
,/ 200 476
114

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Fonte: Abecip, BCB e Caixa. ZE



FINANCIAMENTO IMOBILIARIO: sere

AQUISICAO E CONSTRUCAO - Concessoes (R$ Bilhdes)

+22%

205,4

-2
124,0
109,2 112,9
79,9 82,8
562II I466431II

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Fonte: Abecip e BCB.
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FINANCIAMENTO IMOBILIARIO: sere

AQUISICAO - Concessdes (R$ Bilhdes)
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76,9 SL1°

54,7

44,7

31,8 49,0
348 46,2

@

|

o

35,3
199 27,9

® __——-——.

88| | 159

28,9 o )
2EI9 e _‘_.”:.-—-—""—-.%.—-—

44,3

36,0 34,0
22,3 18,5
2 o=
13,7| | 15,5

23,4

58,6

93,9

2

21,0

o |
27,5

164,8

110,3

134,3

N

/.
[

54,5

+21%

//%>

113,1

67,6

.___../

[—

136,6

93,3
/.

45,5

43,3

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Fonte: Abecip e BCB.

Usados
+38%

Novos
-5%

ABECIP
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FINANCIAMENTO IMOBILIARIO: sere ==

CONSTRUCAO - Concessoes (R$ Bilhdes) ,\BéEC]p

+2796

35,2
32,2 31,4
28,1
24,4
I I I T i I

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Fonte: Abecip e BCB. A2
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ABECIP

Contratos com mais de 3 prestacdes em atraso %

6,3%

\ g 2,0%) 1 8% 1 7% i 119% 1,8% 1,7% o 1" % 1 6% o) )
\.————.\1’ A/. ® .'\._]::46/.'_———:. 1’5A) 1’54 1’4% 1 Cy
. — . — .-—-—-_._. 0 (6]
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2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Fonte: Abecip e BCB. Z7
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